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Mednarodne razmere
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Gospodarska klima v EU-28 in obmocju evra
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zenjev s

Razpolo

Kazalnik gospodarske klime v Sloveniji
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Slovensko gospodarstvo v casu

Gibanje BDP, realno
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BDP in glavne komponente

BDP, realno

BDP, nominalno

Zasebna potrosnja, realno
Drzavna potrosnja, realno

Bruto investicije v osnovna
sredstva, realno

|zvoz blaga in storitev, realno
Uvoz blaga in storitev, realno

UcCinek zalog, v odstotnih
toCkah
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Kljucni trendi

 Pomen domace potrosnje se bo krepill
— Investicije

— Place (min. placa, davCna razbremenitev) in zaposlenost,
mejna nagnjenost potrosnikov k razpravljanju

— Odprava dodatnih ukrepov ZUJF-a bo krepila razpolozljiv
dohodek socialno Sibkejsih

2019 2020 2021

Zasebna potrosnja, realno 3,1 2,8 2,4
Drzavna potrosnja, realno 2.0 1,8 1,7



Investicije: nekoliko umirile

Realnha sprememba v 2019 2020 2021
obdobju (v %)

Bruto Investicije v osn. 7.2 55 4.0
sredstva, realno

— Rast investicij v opremo in stroje bo nizja kot v preteklih
letih

— Rast gradbenih investicij bo ostala visoka
— Visoka rast stanovanjskih investici



lzvozna gibanja: nekoliko umirile

2019 2020 2021
lzvoz blaga in storitev, realno 7,5 3,0 3,5
Uvoz blaga in storitev, realno 8,8 3,6 3,3

|lzvozna gibanja

— Pritisk na industrijo kovin (jeklo, aluminij), proizvodnjo
avtomobilskih delov

— Farmacija, prehrana, lesna industrija med bolj odpornimi

— lzvoz potovanj bo ostal visok, manjSa rast transportnih storitev



Trg dela: pogajalska moc¢ zaposlenih vecja

Realna sprememba v 2019 2020 2021

obdobju (v %)

Bruto plaCa 1.756 1.835 1.880
Sprememba (v %) 4,4 4,5 4,4

Zaposlenost (registrski viri) 896 900 904
Sprememba (v %) 2,7 0,4 0,5

« Dvig minimalne plaCe za 6,1% in izloCitev dodatkov iz
min. plaCce, dogovorjena usklajevanja in napredovanja v

javnem sektorju, ,boj" za zaposlene v zasebnem
sektorju

 |zzivi: rastocCi stroski dela, pomanjkanje izkusenih
delavcev (priseljevanje)



Anketa GZS 2020 med podjetji: zmernejsi
optimizem

Za 22 o. t. veC podijetij priCakuje rast izvoza glede na
2019 (lani: 44 o. t.)

Za 13 o. t. veC podijetij priCakuje rast prodaje na
domacem trgu glede na 2019 (lani: 24 o. t.)

Za 10 o. t. veC podijetij priCakuje rast zaposlovanja glede
na 2019 (lani: 26 o. t.)

Za 18 o. t. veC podijetij priCakuje rast investicij glede na
2019 (lani: 38 0. 1.)

|zzivi: rastoCi stroski dela (64 % vseh), pomanjkanje
izkusenih delavcev (54 %), Sibko domace gospodarstvo
(54 %)

Velike in srednje druzbe bolj vezane na izvoz, majhne
so bolj optimistiCne in naj bi bolj zaposlovale




Predelovalna dejavnosti: padec novih
narocil

Nova narocila in konkurencni polozaj
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Predelovalna dejavnosti: slabsanje izvoznih
pricakovanj

Izbrani kazalniki iz poslovnih tendenc v
predelovalni dejavnosti
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Trgovina: , klasicni trgovci“ zopet lovijo
korak z ,,diskontniki*

Vsaj 2-mestna rast internetne trgovine (podatki SURS-a
ne vkljuCujejo narocil prek tujih trgovcev!)

Brez rasti v trgovini z motornimi vozili
Krepitev EBITDA za 5-6 %

KlasiCna trgovina bo kon¢no ujela organsko rast (pri isti
povrsini) z diskontniki, ki postajajo vse bolj podobni
,klasicnim®; manj akcija za pospesevanje prodaje



Sektorska gibanja: gradbenistvo z najvecjo

rastjo
Realna sprememba v obdobju (v %) 2019 2020 2021
Industrijska proizvodnja 3,0 0,0 2,0
Trgovina na drobno brez goriv 4.7 3,0 2,1
Trgovina z zivili, pijacami in tobad. izd., 2,6 2,0 1,5
Trgovina z nezivili, brez motornih goriv 6,4 55 4.0
Trgovina z motornimi vozili in popravili 3,4 0,0 2,0

Gradbenistvo — vrednost opravljenih

gradbenih del 11,0 £ 41



Javne finance: manjsa placila na javni dolg
vecajo manevrski prostor fiskalni politiki

* Nizke obrestne mere dinamicno znizujejo financne
Izdatke za obresti

« Javni dolg 60 — 62% BDP v 2021

« Javno-financni presezek v 2020 (nizja rast bi lahko
pomenila rebalans oz. nizjo porabo drzave ali krsenje

fiskalnega pravila)



Hvala za vaso pozornost



